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¢ Concepto de Valory Oferta Publica (OP)
¢ Concepto de Oferta Privada

¢ Productos de OP

¢ Riesgos productos de OP

¢ Beneficios de los productos de OP
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Oferta Publica OP

Ofrecimiento explicito o
implicito

Emitir, colocar, negociar
o comerciar valores

Definicion

\\ _g Transmita por cualquier
medio de comunicacién
masiva al publico en
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Evaluacion de OP

Valores
estandarizados

Empleo de
i\". medio o canales

de divulgacion
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\'/ inversionistas

Supuestos




Oferta Privada

ﬁfﬂ? No fueron autorizados por SUGEVAL

Sugeval Sminss (NO RNVI)

= Ofrecimiento no excede los 50 inversionistas

No puede ser divulgada por medios publicos o
colectivos




Productos de OP en Costa Rica
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*

Deuda

* Acciones

Fondo de Inversion

Reportos

Valores Extranjeros (perogado Junio 2016-RIAC)
Productos Estructurados (perogado Junio 2016-RIAC)
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(J Registrados en el Registro Nacional de Valores e
Intermediarios (RNVI).

J Proceso de autorizacién previa:
** Requisitos
** Revelaciones
** Inscripcidon en RNVI



/

%+ Instituciones financieras, empresas o fideicomisos
\J/

%* Recursos para financiar inversiones o capital de trabajo para operacion
normal
\J/

%* Reconocimiento de intereses (Cupon periddico o Cero Cupdn).

Cupones

A Cero cupdén
periodicos

Tasa de interés fija:
los intereses se
pactan desde la

emision de valor y
no se modifican

hasta su Los intereses se
vencimiento. abone!n en su
n totalidad al

. . vencimiento del titulo.
Tasa de interés

referenciada
(variable): se pacta la
férmula de calculo
desde la emision del
valor y en cada fecha
= de cupdén se aplica
la farmula.

** Por vencimiento: Papel comercial o bonos
+* Por tasa: tasa fija o tasa variable (TBP, LIBOR, Curva Soberana-Real Ajustable MH)
+» Calificacion de Riesgo



Deuda

iComo se lleva a cabo la devolucion de la inversion?

Deuda con cupones
Cupon

Inversion . . Principal
inicial '

tiempo

Deuda cero cupon

Cero cupon

tiempo



A/

%+ Confieren propiedad de una compafia-calidad de socio.

A/

%* No hay fecha de devolucién del monto invertido.

A/

% Tipos:
a) Comunes:

A/

%* Voz y voto en asambleas inversionistas

A/

%+ Dividendos acorde utilidades de la empresa.

b) Preferentes:

4

L)

» Preferencias, privilegios, restricciones y limitaciones (utilidades,
patrimonio, voto, entre otros)

No hay limitacidén con respecto a derecho voto.

Son subordinados a los las obligaciones acreedores pero pero
llevan prioridad sobre accionistas comunes.

L)

J/ J/
000 000



Acciones

: Como se obtienen las ganancias o pérdidas al invertir en acciones?

Inversion

inicial

//'

[ Dividendos

—

Beneficios o utilidades que
obtienen las empresas por su
actividad comercial y que se
distribuyen entre los propietarios
segun el tipo de acciones que
poseen (en general se distribuyen
kpr:lr periodos previamente definidos)

ﬁEI precio de las acciones cambia |:u:h‘r‘I

multiples factores del entorno. Siun

inversionista es propietario de 100

acciones, las cuales adquirio a 10
dolares hace un afio, decide
venderlas y el precio es de 12

délares, se ganara un 20%
sobre cada accion.




/,4\_,} Riesgos Deuda y Acciones

-

’ e

La industria

El emisor

El entorno

La oferta



Riesgos Deuda y Acciones

S

Prelacion de pagos

Liquidez




Riesgos Deuda y Acciones

e vy - 1 S —————

Competencia

Situacion financiera

Corridas bancarias

e &

MATERIAS
PRIMAS

a




Administrados por sociedades especializadas Ilamadas Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion (SFI o SAFI) autorizadas vy
supervisadas por la SUGEVAL

Patrimonio separado del de la SAFI.

Constituye ahorro de muchos inversionistas.

Compras y ventas de activos financieros y no financieros.

Rendimiento depende de la cartera de activos.

Riesgo reducido en tanto diversifique.

Se invierte por medio de participaciones (co-propietario activos del fondo
en la proporcidon que posea del total.



Tipos de Fondos de Inversién

Abiertos

Fondo de
inversion

Cerrados

Financiero

{deuday acciones)

Financiero

{deuday acciones)

No Financiero

Mercado de
dinero

Largoplazo

Crecimiento/Ingres
-

Largoplazo

Crecimiento/ingres

-

Inmobiliario

Titularizacion

Desarrollo de
Proyectos



Fondos de Inversion

Segun su reembolso

/"—-_——_7 - /-’-_———7 b

N Abiertos - N Cerrados

- Cantidad inversionistas

-  Compray reembolso




Fondos de Inversion

Segun su naturaleza o cartera:

« No Financieros

Financieros




Fondos de Inversion

S

L

-~ Financieros )

Publica Privada Internacional

Floridad))

No especializada



Fondos de Inversion

~_ No Financieros

Inmobiliarios

Desarrollo de Proyectos

Ampliaciones mayores al
20%- O sea construir es

posible. Titularizacion

Julio 2016 Modificacion
Reglamento General sobre
Sociedades
Administradoras y Fondos
de Inversion.

W mso?anl )
B 30 549,630,000

J 12135

-
ad 9280
3
3

5496
E] 1,3193
| 6691

3




Fondos de Inversion

Segun su objetivo de inversion:

Mercado de dinero Ingreso Crecimiento




Riesgos Fondos de Inversion

Fondos financieros

\

PuI Ellca —

—————~.
rivada

\
Internaciona
e ——————————————

ﬁ\
o especializada

\

\

\

Tasa de interés y de precio
Liquidez

Cambiarios

Operativos

Legales

Sistémicos

Fondos no financieros

nmobiliarios

- —DEETEETE
- _Proyectos

Titularizacion

Siniestros

Desocupacion

Concentracion inmueble - inquilino
Localizacion

Fallas o atrasos en la construccion
Obtencion de permisos

Prepago

Incumplimiento, mora o retraso.
Otros muy variables (Proyectos)



Fondos de Inversion

iComo se gana o se pierde?:

Intereses y Dividendos

anran

No financieros



Fondos de Inversion

Antes de invertir, considerar:

Los activos del fondo son propiedad de los
inversionistas, la SAFI solo los administra.

Los riesgos varian de acuerdo al fondo del que

se trate

Todo fondo tiene reglas y condiciones propias




** Operacion de financiamiento cuya garantia es un titulo valor.

* Duerio del valor obtiene transitoriamente a través de su venta:

Pago de principal + intereses.
Vencimiento no puede exceder los 365 dias.
Valor depositado en fideicomiso para garantizar operacion.

Valores estandarizados de deuda o de participacion, y acciones admitidos
a negociacion en mercados organizados por la BNV.



Reportos

iComo funcionan?:

Dia 150 Dia 365

Llamadaa

margen por¢5




Titularizacion-Securitizacion-Securitization

Valores provenientes de procesos de titularizacion

Los valores provenientes de
procesos de titularizacion son
aquellos que se originan de un
proceso de finanzas estructuradas
que consiste en transformar
activos, que por su naturaleza, son
iliquidos (por ejemplo, hipotecas)
en activos liquidos (por ejemplo,
bonos).

A través de la titularizacion se
cede en forma incondicional a un
patrimonio separado, flujos de
ingreso o un conjunto prefijado de
activos y sus flujos de ingresos.

Estos flujos se convertiran en el
respaldo para los valores de deuda
0 participacion que emita el
vehiculo de titularizacion.



Proceso Titularizacion

Proceso de Titularizacion

Administrador

SUGEVAL

Calificacion
de riesgo

Cede activos iliquidos

+ Deuda (papgj _
comercial 0 bono
' | + Participaciones

LLLL |« Fideicomiso

Originador: |
iculo R
+ Banco E",‘Pfﬁii? !‘ Patrimonio Se
specificoy BT 1

A

S I Intereses
Principal .

Precio por los activos o beneficios

iliquidos

Inversionistas




Organo Regulador SUGEVAL: Reglas y supervision

Inversionista puede recurrir a SUGEVAL: Derechos lesionados o si se
incumple normativa.

Sistemas de negociacion (BNV) y de liquidacion organizados y regulados.
Informacidn disponible para toma decisiones a través del RNVI.

Precios objetivos: Determinados por oferta y demanda y existen
“proveedores de precios” para ello.

Liquidez: Mayor facilidad para negociar por necesidad de venta.

Tratamiento fiscal mas favorable (8%) con respecto un producto no
inscrito (15%). Art 23 inciso c¢) Ley 7092 de Impuesto sobre la renta.



Riesgos por Producto

¢ Dependiendo de la estructura todos los anteriores , ademas de riesgos
Alillaiil-. . especificos relevantes que puedan surgir de misma estructuracion.

Valores e Riesgo pais, volatilidad en el precio, tipo de cambio, riesgo de
Extranjeros crédito, redencién anticipada.

* Incumplimiento, volatilidad en el precio, tipo de cambio,

Reportos . .,
P endeudamiento, renovacion.

e VVolatilidad en el precio, tipo de cambio, liquidez
(valores y participaciones), operativo,
concentracion, solvencia del emisor.

® Gestion, negocio, dilucidn, volatilidad

Acciones e
precio, liquidez.

e VVolatilidad precio, liquidez, riesgo
de crédito, redencion anticipada.

30



éComo consultar el RNVI?

Sugeval {jj

Inicio

perintendencia General de Valores
AL SERVICIO DEL INVERSIONISTA

Participantes y Productos Nomatna _Informes de Mercado ¢ Qué es el mercado de valores? English

Acerca de SUGEVAL | Contactenos | Mapa del Sitio = A A A

_Glnur[

Inicio > Paginas > Inicio

Lo mas consultado

Lo mas consuitado ?

S—

De la mano con

Registro Nacional de Valores)
ptermediarios

Prospectos de los Fondo:
Inversion

>

Al servicio de los

Prospectos de empresas emisoras fondos de inversion

clasificadas por area publicaciones e informes

organizan
Servicios y Tramites Actividades de la Sugeval
*Servicios y Tramites

*Suscnpcion a Servicios
*Solicitud Certificaciones

*No sea victima del fraude financiero ("chinamo
financiero”)...entérese cémo prevenirio.

*<Como elegir y dar seguimiento a sus fondos de inversion?

el inversionista Conozca cuare: Conozca Ias caracteristicas de los
participantes y proow:tos Fondos de Inversion en los que
Apoyoa , autorizados del mercado de valores puede invertir
los estudiantes costarricense

Informes del mercado y de los

participantes del mercado de valores Entérese de ia situacién del

Consulte |as caracteristicas de los mercado de valores y de |os fondos
valores e informacion de las de inversidon de manera periddica
empresas en las que puede invertir

Leyes y reglamentos del mercado J ornadas
Denuncias contra los participantes  de valores del
del mercado Acceda a la normativa que deben | ioni

que de nversionistia

Formulario para presentar una cumplir los participantes del
denuncia contra un participante del mercado de valores Comunicado al
mercado publico inversionista

Suscribase a los servicios reforente a
Preguntas Frecuentes informativos de la SUGEVAL mlc ()]110['
Consuilte las preguntas frecuentes  Suscribase gratuitamente a las endodhdinms el

elaborados por la SUGEVAL y
entérese de |as actividades que se

Click Aqui

s de

Noticias y Novedades

*Conclusién del Campeonato
de Inversionistas 2010

*Comunicado de prensa del

Coosaiao bMacional da

' Trusted skes ‘4 v H100%



MUCHAS GRACIAS.
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Superintendencia General de Valores



